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1. Inledning

1.1 Syfte

Syftet med finanspolicyn &r att ge kommunen ett regelverk som sékerstéller att man genom att
folja detsamma kommer att uppfylla Kommunallagens krav i 11 kap. 88 2-4 avseende medels-
forvaltning.

1.2 Risker

All form av ekonomisk verksamhet innebar alltid ett visst matt av finansiellt risktagande. En
passiv finansforvaltning innebar att inga atgarder vidtas for att minimera eller parera risker.
Genom en aktiv finansforvaltning skapas mojligheter till ett rationellt hanterande av risker med
beaktande av den kostnad som det medfor att minska eller eliminera risker.

Inom ramen for denna policy skall féljande risker hanteras:

Valutarisk - vardeforandring av en valuta i férhallande till andra valutor.

Kommunen ska inte ta nagra valutarisker vid placering av likviditeten. Endast
placeringar i svensk valuta far forekomma. Detta géller dock inte de medel som avsatts
for pensionsandamal.

Ranterisk — vardeforandring pa en rantebarande position som foljd av éndrade
marknadsrantor.

Rante- och kursriskerna minskas dels genom begransningar av vilka instrument som &r
tillatna, dels genom reglering av bindningstider.

Kreditrisk - motpartsrisk — risken att en motpart inte fullgor sina forpliktelser.
Motpartsrisken begransas genom att godkanda motparter for affarer faststalls.

Likviditetsrisk — risken att en placering inte kan omsattas i likvida medel utan pataglig
kostnadsokning.

Likviditetsriskerna begransas genom likviditetsplanering och val av placeringsformer/
vardepapper som vid var tidpunkt kan disponeras/séljas. Loptiden pa placerade medel
ska anpassas till framtida behov av betalningsmedel pa kort och medellang sikt.

Administrativ risk - risk for stérningar inom de administrativa rutinerna.

Det kan galla personal, datasystem mm. Dessa storningar kan upptréada dels hos den
externa forvaltaren, dels inom den egna organisationen. For att begransa den
administrativa risken hos den externa forvaltaren kravs en kvalitetskontroll dels i
samband med upphandlingen och avtalstecknandet, dels fortlopande under avtalstiden.
For att begrénsa den administrativa risken i den egna organisationen kravs en klar
organisation och tydliga befattningsbeskrivningar samt en fortldpande intern kontroll
och revision.
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1.3 Mal
Inom ramen for Kommunallagens bestdmmelser och denna policy ska kommunens
finansverksamhet drivas sa att:

e Kommunens betalningsformaga pa kort och lang sikt sakerstalls.

e Riskerna halls pa en Iag niva med hansyn tagen till kraven pa god avkastning. Risknivan
skiljer sig at mellan pensionsforvaltning och 6vrig finansforvaltning beroende pa att de
medel som avsatts for pensionsforpliktelser ar av mycket mer langsiktig karaktar an ovrig
finansforvaltning.

¢ Kapitalanvandning och kapitalanskaffning bedrivs effektivt.

e Finansnettot blir basta mojliga, genom att upplaning sker till lag kostnad och medel
placeras sa att sa god avkastning som majligt erhalls.

2. Styrning och rapportering

2.1 Styrning
Majoritetsagda bolag ska fortlopande samrada med kommunens ekonomichef i finansiella fragor.

2.2 Kontroll, rapportering och uppféljning

Samtliga namnder och styrelser ska ha rutiner som sakerstéller god kontroll, rapportering,
uppfoljning och utvardering. Det ar darfor av stor vikt att det finns en andamalsenlig
organisation, klara rutiner och ett fungerande kontrollsystem i form av riskhantering, uppféljning
och rapportkrav.

2.2.1 Kontroll

Administrationen av l6pande finansieringsavslut, handhavande av aktuell dokumentation —
reverser, avtal, borgensforbindelser — bokféring av ingangna avtal, dverforing av pengar mellan
langivare, kommunala foretag, placeringsinstitut, banker och kommunen handhas av
ekonomiavdelningen.

Vid finansiella transaktioner skall delegationer och attestratter vara upprattade.

2.2.2 Rapportering och uppféljning

For att ge kommunstyrelsen kontinuerlig information som rér medelsférvaltningens utveckling,
ska ett val fungerande rapportsystem finnas. Avvikelser fran fastlagd policy ska snarast
rapporteras. Uppfoljning mot finanspolicy ska ske fortlopande.
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3. Organisation

3.1 Kommunen och de kommunala bolagen
Markaryds kommun har ingen kommungemensam finanspolicy. Samrad ska dock ske i enlighet
med punkt 2.1.

3.2 Fordelning av ansvar och befogenheter
Foljande ansvars- och befogenhetsfordelning ska gélla for den finansiella verksamheten i
Markaryds kommun.

Kommunfullméaktige
o faststaller finanspolicy (Kommunallagen 11 kap, 88 3 och 4)
o faststaller kommunens upplaningsram arligen i budgeten
o faststaller utlanings- och borgensram for bolagen
o foljer utvecklingen av finansverksamheten genom arsredovisning och 6vrig finansiell
rapportering under aret

Kommunstyrelsen
e har hand om den ekonomiska forvaltningen (Kommunallagen 6 kap, § 13)
e ansvarar dvergripande for hantering av de finansiella riskerna i kommunkoncernen i
sin helhet
e ansvarar for kommunens finansforvaltning i sin helhet
e Dbeslutar om delegation for finansiella beslut

Ekonomichefen

e ansvarar for att kommunens finansforvaltning skots pa ett effektivt satt inom de
ramar som lagar och forordningar samt denna finanspolicy anger

e beslutar, inom ramen fér kommunstyrelsens delegation, om placering av kommunens
medel, upptagande av nya lan samt konvertering och ranteandring av upptagna Ian

e medverkar aktivt i G8-gruppen.*

e initierar och utarbetar forslag till uppdateringar av finanspolicyn

e rapporterar utfallet av det finansiella resultatet till kommunstyrelsen

*Burldv, Kavlinge, Lomma, Markaryd, Svedala, Vellinge, Orkelljunga och Sjébo
kommuner.

Namnderna
e ansvarar for att tillhandahalla ekonomichefen den information som behdvs for att en
effektiv finansiell samordning i enlighet med denna finanspolicy ska kunna ske inom
kommunen

De kommunala bolagen

e angaende respektive styrelses ansvar for foretagets finansiella verksamhet och risker
hanvisas till Aktiebolagslagen (ABL)

3.3 Extern forvaltning av kommunens medel
| de fall extern férvaltning forekommer ska skriftligt avtal uppréttas mellan kommunen och den
externa forvaltaren. Extern forvaltning ska godk&nnas av kommunstyrelsen.
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3.4 Forvaltning av andra organisationers medel

Vid forvaltning av annan organisations medel (t ex stiftelse) ska skriftligt avtal om forvaltningen
uppréattas under forutsattning att den Overstiger fem basbelopp. Kommunen far inte ata sig
forvaltningsuppdrag som innebar att risktagandet eller utfastelsen gar utéver kommunens
finanspolicy. Forvaltning av andra organisationers medel ska godkannas av kommunstyrelsen.

4. Tillgangar
4.1 Likviditetshantering

Ekonomichefen har ansvaret for likviditetsplaneringen. Uppféljningen av likviditeten ska ske i
samband med 6vrig ekonomisk uppfoljning.

Kravet pa god sékerhet i kommunkoncernens medelsplacering innebar bland annat att kredit-,
rante- och likviditetsrisker ska undvikas eller minimeras. Malet ska vara att I6pande ha en
betalningsberedskap i likviditet eller laneldfte motsvarande tva manaders likviditetsflode.

Vid placering av kommunens medel ska darfor sadana former véljas att kravet pa lagt
risktagande tillgodoses och att, med beaktande av detta, basta mojliga forrantning efterstrévas.

Likviditet, som tillfalligt inte behovs for den dagliga verksamheten, far placeras med de risk-
begransningar som framgar av punkt 4.3.

Hantering av permanent overlikviditet ska beslutas av kommunstyrelsen (exempelvis genom
nedamortering av laneskulden, avsattning till pensionsforvaltning m.m.).

4.2 Kortfristig placering

Kortfristig placering av 6verskottslikviditet eller vidareutlaning av Kkortfristig upplaning inom
koncernen, ska ske med beaktande av kravet pa godtagbar kreditrisk och med hansynstagande till
ovriga risker och likviditetsaspekter av sadana placeringar. Hogsta mojliga avkastning ska
efterstravas inom ramen for finanspolicyns riskbegransningar.

Kommunens externa kortfristiga placeringar ska hanteras av kommunens ekonomiavdelning.

4.3 Motparter

Placering far ske genom i Sverige verksamma banker och via av Finansinspektionen
godkanda vardepappersbolag. Likvida medel far placeras i skuldforbindelser utgivna av
nedanstaende organisationer. Placering far endast ske i papper med hog likviditet dar
officiell képkurs fortlopande stalls av flera aktorer. Medel far dven placeras i bankrakning
hos i Sverige verksamma banker.

Lantagare

1. Staten, kommuner, landsting med rating AAA/Aaa (A-1/+/P-1)
2. Ovriga véardepapper med rating AAA/Aaa (A-1/+/P-1)

3. Virdepapper med rating AA-/Aa3 (A-1/P-1)

Lan och placeringar ska ha en spridd forfallostruktur for att mota likviditetsrisken.
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5. Skulder

5.1 Upplaning

Vid upplaning ska sadana former valjas att krav pa mycket lag risk tillgodoses och att - med
beaktande av kravet pa lag risk - lagsta mojliga finansieringskostnader efterstravas.

Upptagande av lan sker inom den ram kommunfullméktige har faststallt och beslutas av
kommunstyrelsen.

De risker som ar mest aktuella vid upplaning ar ranterisk och likviditetsrisk. For att begrénsa
ranterisken i skuldportféljen finns foljande restriktioner for andelen kort och lang rantebindning:
o skuldportfoljens genomsnittliga rantebindningstid ska vara mellan 2 och 5 ar
e enspridning av ranteforfallen ska efterstrévas
e maximalt 40 % av skuldportfljen far ha en rantebindningstid som understiger ett ar

Upplaning ska ske i svenska kronor.

For de kommunala bolagen beslutas upplaningsbehovet inom den av kommunfullméktige
beslutade upplaningsramen av bolagens styrelser.

5.2 Finansiell leasing
Finansiell leasing tillats endast for fordon, kontorsutrustning och IT-utrustning.

6. Borgen

Markaryds kommun har en restriktiv installning till borgen. Normalt tecknas borgen endast for
bolag som helt eller delvis &gs av kommunen. | undantagsfall kan borgen tecknas for andra
organisationer. Det bor da ske for en faststalld tid med arlig avtrappning av atagandet, samt vara
av stort allmannyttigt intresse. Da tecknande av borgen innebar ett risktagande kan en
borgensavgift tas ut. Kommunfullméktige ska, i samband med att beslut om borgen fattas,
faststalla storleken pa denna.

6.1 Uppfdljning, redovisning
Borgenstagare ska for varje rakenskapsar till kommunen inge arsredovisning omfattande
forvaltningsberattelse, resultatrakning och balansrékning.

Borgenstagare ska darutdver lamna de rapporter och uppgifter kommunen begar.

Kommunen redovisar sina borgensataganden i register hos ekonomiavdelningen samt i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

7. Forvaltning av pensionsmedel

7.1 Syfte och mal
Detta avsnitt galler for de medel som kommunfullmaktige beslutat avsatta for
pensionsforpliktelser inklusive avkastningen pa dessa medel.

Syftet med placeringsverksamheten &r att ge en langsiktigt god avkastning. Malet &r att
successivt Oka konsolideringsgraden, d.v.s. kvoten mellan férvaltade pensionsmedel och
pensionsskuld (berdknad enligt praxis inom kommunsektorn). Detta innebéar att medlen bor na en
real avkastning pa 3 % sett 6ver rullande femarsperioder.

Medlen ska vidare placeras med hansyn till pensionsatagandets art och loptid, sa att framtida
likviditetspafrestningar kan minskas.
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Forvaltat pensionskapitalet bor inte dverstiga 120 % av den beréknade pensionsskulden. Om
pensionskapitalets varde Overstiger 120 % bor Overskjutande del avyttras och tillféras
kommunens likviditet, t.ex. for att amortera pa laneskulden alternativt minska upplaningsbehovet
for investeringar. Reavinsten som redovisas under ett ar kan eventuellt finansiera
engangssatsningar, kostnaden far inte vara aterkommande for efterfoljande ar. Avstamning sker
arligen per den 31 december och 6vervérdet avyttras kommande halvar om 6vervérdet kvarstar.

7.2 Placeringsregler

Reglerna anger i vilka tillgangar och med vilka limiter medlen far placeras. Samtliga i
riktlinjerna givna restriktioner hanfor sig till tillgdngarnas marknadsvarde, dvs. deras vardering
till vid varje tillfalle radande pris-, kurs- och rantenivaer.

Portfoljens medel far placeras i féljande tillgangsslag:
= Réntebdrande vardepapper
= Aktier och andra vardepapper som kan jamstéllas med aktier
= Alternativa tillgangar
= Likvida medel i svenska kronor

7.3 Limit for tillgangsslag

Procenttalen i nedanstaende tabell anger lagsta och hégsta andel som respektive tillgangsslag vid
varje tidpunkt far utgora av portféljens totala marknadsvarde. Tabellen nedan visar
"normalportfoljen™ samt tillatna avvikelser.

Tabell 1 Limiter for tillgangsslagen

Tillgangsslag Min Normal Max
1. Likvida medel 0% 0% 60 %
2. Rantebarande vardepapper 30 % 50 % 100 %
3. Aktier 0% 50 % 70 %
- Varav svenska aktier och aktierelaterade 0% 70 % 80 %
instrument
- Varav utlandska aktier och aktierelaterade
instrument 0% 30% 40%
4. Alternativa tillgangar 0% 0% 20 %

7.4 Likvida medel

Likvida medel definieras som medel p& bankrakning, depdkonto samt dagsinlaning. Ovrig
tidsbunden inlaning hanfors till rantebarande vardepapper vid berdkning av tillgangsslagens
andelar enligt avsnitt 7.3.
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7.5 Rantebarande vardepapper
Portfoljens medel, vad det galler rantebarande vardepapper, far placeras i:

1. Vardepappersfonder registrerade hos Finansinspektionen eller motsvarande organ inom
EU bestaende av rantebarande vérdepapper med god kreditvéardighet och riskspridning.
Fondens varde ska kunna féljas kontinuerligt samt realiseras med kort varsel samtidigt
som den genomsnittliga kreditvardigheten ska vara tillfredsstallande med en
genomsnittlig kreditvardighet om lagst investment grade (BBB-)

2. Direkt i svenska réntebdrande vardepapper (denominerade i SEK) som é&r offentligt
utbjudna och som l6pande prissatts

3. Aterlén till Markaryds kommun

For att bedéma graden av kreditvardighet hos emittenter och motparter tillampas i normalfall
Standard & Poor’s, Moody’s eller annat erkédnt ratinginstituts ratingklassificering. 100 % av de
rantebarande tillgangarna far placeras i vardepapper utgivna eller garanterade av svenska staten.
Utover detta skall kommunen efterstrdva en effektiv riskspridning, t ex genom att placera i
manga olika emittenter och, dar det ar relevant, olika branscher. Investering i vardepapper som
inte ar officiellt ratade ar tillatna om dokumentation via t ex bank eller fondbolag genom egen
intern kreditanalys visar att férhallande i sak innebar en motsvarande rating som avses ovan och i
tabell.

Vid placering i rantebarande vardepapper galler nedanstaende limiter. Procenttalen i tabellen
nedan avser andelar av ranteportfoljens marknadsvarde:

Tabell 2
Emittentkategori Max andel, Max andel, enskild
(S&P/Moody’s) emittentkategori emittent
Svenska staten, svenska 100% 30%*
kommuner och
landsting
AA-/Aa3 (eller battre) 80% 25%
BBB- (eller battre) 50% 5%

*Begransningen géller inte svenska staten och kommuninvest

Vid investering i fonder galler att fondernas kreditbetyg 1 genomsnitt motsvarar
emittentkategorierna ovan (vilket innebér att fond kan ha innehav i enskild emittent med
kreditbetyg understigande BBB-). Om loptiden pa ett instrument ar kortare an 1 ar far kortfristig
rating anvandas. Kortfristig rating Gversétts till lagsta motsvarande langa rating i tabellen ovan.
Oversattningstabell aterfinns under avsnittet definitioner.

Placering i utlandska rantebarande vardepapper far endast goras via investering i
vardepappersfond och ska i normalfallet valutasékras.

Durationen pa den totala ranteportféljen far fluktuera mellan noll och fem ar.

Vid aterlaning till Markaryds kommun ska marknadsmassiga rantevillkor galla.
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7.6 Aktier och aktierelaterade instrument

Aktieplaceringar ska primart ske i aktiefonder, men placeringar far aven ske i aktierelaterade
instrument som ETF:er och andra typer av instrument for att na aktieexponering som inte star i
strid med Ovriga begransningar i dessa riktlinjer. Allméant vedertagna principer for diversifiering
inom och mellan olika aktiemarknader skall iakttas. Aven riskspridning avseende forvaltare och
forvaltningsstil bor efterstrévas.

Fondernas aktieplaceringar ska ske i borsnoterade svenska eller utlandska aktier. Med
borsnoterade aktier avses aktier som &ar foremal for regelbunden handel pa auktoriserad
marknadsplats 6ppen for allménheten och under tillsyn av Finansinspektionen eller motsvarande
utlandsk myndighet. Ett enskilt bolag far inte géra mer &n 10 % av den svenska respektive
utlandska aktieportfoljen.

7.7 Alternativa tillgangar

Syftet med alternativa tillgangar ar dels att fa exponering mot absolutavkastande strategier, dels
for att skapa riskspridning i portféljen i syfte att minska den totala risken och hdja den
riskjusterade avkastningen. Kommunen skall, som en generell regel, efterstrdva en god
diversifiering genom att investera i flera olika marknader, strategier och forvaltare.

Inriktningen for de investeringar som gors ar att de skall:
e Uppvisa lag korrelation till traditionella aktieplaceringar
e Ha en forvantad positiv avkastning och en historisk riskniva (matt som volatilitet) som &r
lagre an aktiemarknaden.

Med alternativa tillgangar avses t ex hedgefonder, fastigheter och ravaror.

Investeringar i alternativa tillgangar skall, sa langt ar majligt, ske i fonder eller i strukturerade
instrument, fOr att minimera administrationen och de operativa riskerna.

Innehav noterad i annan valuta an SEK valutasédkras i normalfallet.

7.8 Berdkning av portfoljvarde och limiter samt 6ver- eller underskridande av limiter

Vid berakning av portféljens varde och av limiter, skall portfoljens tillgangar varderas med
ledning av géllande marknadsvarde. Om marknadsvarde saknas far forvaltaren faststalla vérdet.

Om extern forvaltare anlitas skall 6ver- respektive underskridande av limiter enligt
forvaltningsuppdraget rapporteras till ekonomichefen, med beskrivning av orsaken till
forandringen samt forslag till atgard. Om limit Overskrids ska tillgangarna avyttras i
motsvarande man sa snart det lampligen kan ske, varvid sérskild hansyn ska tas till den risk som
Overskridandet innebér for portfoljen som helhet. Motsvarande géller om limit underskrids,
varvid tillgangar anskaffas sa snart det lampligen kan ske. Ekonomichefen skall rapportera éver-
respektive underskridande till kommunstyrelsens arbetsutskott, med beskrivning av orsaken till
forandringen samt forslag till atgard.

10
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7.9 Extern forvaltare

Beslutar kommunstyrelsen att anlita extern forvaltare av hela eller delar av portféljens tillgangar
géller att:

1. forvaltaren ska ha erforderliga tillstand for sin verksamhet och sta under tillsyn av
myndighet eller annat behdrigt organ.

2. sadant uppdrag ska grundas pa skriftligt avtal och forvaltaren skall ata sig att folja denna
policy i tillampliga delar.

7.10 Forvar

Portfoljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for forvaring. Andelar i vardepappersfonder registreras dock
normalt hos fondbolaget, utan leverans till vardepappersinstitutet. Utldndska institutioner som
har tillstand motsvarande det som anges i punkt 1 och som star under tillsyn av myndighet eller
annat behdrigt organ.

7.11 Derivatinstrument
Derivatinstrument, t.ex. terminer och optioner, far endast anvandas i vardepappersfonder samt i
strukturerade produkter.

7.12 Belaning
Tillgangarna i portfoljen far inte belanas.

7.13 Ansvarsfulla placeringar

Utover avvagningen mellan avkastning och risk ska ocksa ansvarsfulla aspekter beaktas i
placeringsverksamheten. Harmed avses att placeringar inte ska ske i foretag som kan forknippas
med oacceptabla arbetsforhallanden, barnarbete, vald, narkotika, prostitution eller kriminell
verksamhet.

Darefter ar utgangspunkten att prioritera fonder, som arbetar med aktiv paverkan utifran socialt
ansvarsfulla kriterier och langsiktig hallbarhet. Som grundregel ska hansyn tas till principerna i
FN:s Global Compact som innefattar:

e Manskliga rattigheter
Foretagen ombeds att stodja och respektera skydd for internationella manskliga réttigheter
inom den sfar som de kan paverka; och

Forsakra sig om att deras eget foretag inte ar delaktiga i brott mot manskliga réttigheter.

e Arbetsvillkor
Foretagen ombeds att uppratthalla ("uphold") foreningsfrihet och ett faktiskt ("effective")
erkannande av rétten till kollektiva forhandlingar;

Avskaffande av alla former av tvangsarbete;
Faktiskt (“effective") avskaffande av barnarbete; och
Avskaffandet av diskriminering vid anstallning och yrkesutévning.
e Miljo
Foretag ombeds att stodja forsiktighetsprincipen vad géller miljorisker;
11
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Ta initiativ for att framja storre miljdmaéssigt ansvarstagande; och

Uppmuntra utveckling och spridning av miljévénlig teknik.

e Korruption
Foretag bor motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och bestickning.

Vid indirekta placeringar i fonder ska efterstravas att fonden har en placeringsinriktning som sa
langt som majligt uppfyller de krav som anges ovan. Eftersom fonder kan ha nagot annorlunda
utformade etiska riktlinjer & det mojligt att placera i fonder som inte fullt ut uppfyller de krav
som anges ovan. Vid placeringar i fonder ska vidare innehavets vikt bedomas utifran ett
vasentlighetskriterium dar endast mindre avvikelser kan accepteras.

Fondforvaltarna ska utéver ovanstaende strava efter att folja féljande riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar:

PRI — Principles for Responsible Investment (PRI). Ett initiativ lanserat av FN 2005. PRI &r ett
internationellt natverk av investerare som arbetar tillsammans for att implementera ESG-faktorer
I iInvesteringsprocesser och agarpolicy enligt 6 végledande principer. www.unpri.org.

IIGCC- Institutionella Investors Group on Climate Change ar ett internationellt natverk med 90
institutionella investerare. IIGCC &r en plattform dar investerare arbetar tillsammans for att
paverka lagstiftare pa nationell- och internationell niva och bolag for ett snabbare skifte till en
ekonomi som inte &r beroende av fossila branslen.

ESG- Bolagstyrning med miljo- och sociala kriterier.

7.14 Uppfoljning och rapportering

Det Overgripande syftet &r att kontrollera att pensionsmedelsforvaltningen har skett i enlighet
med principerna om god avkastning och betryggande sakerhet. Syftet ar ocksa att ge kommunen
en sadan information om de placerade medlens avkastning och riskexponering, i relation till
denna finansiella policy, att atgarder kan vidtas vid eventuella avvikelser.

Respektive kapitalforvaltare ska en gang per manad lamna en rapport till kommunens
ekonomiavdelning. Rapporten skall vara kommunen tillhanda senast den 10:e i respektive manad
och innehalla nedanstdende uppgifter presenterade sedan uppdragets borjan, sedan arets borjan
och for foregaende manad:

Marknadsvardet

Insatta respektive uttagna medel

Avkastning

Avkastning i forhallande till faststallt jamforelseindex

Forandringar av innehavet under manaden

De forvaltade medlens tillgangsfordelning i detalj vid senaste manadsskiftet

Nagon form av matt pa risken i de olika aktieportféljerna

Genomsnittlig I6ptid och rantekanslighet for rantebarande vardepapper

En skriftlig kommentar Over utvecklingen samt en utblick Over den ndrmaste

framtiden (kvartalsvis)

e Eventuella avvikelser fran placeringsreglerna i denna finansiella policy,
avvikelsernas orsak samt vidtagna atgarder eller forslag till atgarder

e Eventuella rapporter om onormala héndelser i placeringsverksamheten, h&ndelsens

orsak samt vidtagna atgarder

12
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Forvaltningsresultatet ska dven utvarderas mot relevanta index som mater utvecklingen pa de
olika marknader pa vilka placeringarna gors. For att utvéardera forvaltare ska den vikt i respektive
index som det tilldelade forvaltningsmandatet omfattar ligga till grund for utvarderingen.

Tabell 3 Jamforelseindex vid forvaltningsutvérdering

Tillgangsslag Index

Nominella rantebdrande vardepapper =~ Handelsbanken All Bond

Svenska aktier SIX Portfolio Return eller motsvarande

Utlandska aktier MSCI All Countries (total return i SEK)
eller motsvarande

Alternativa tillgangar OMRX T-BILL + 2%

Om nagot av ovan namnda index upphor att vara relevant for jamfarelse av forvaltningen eller
upphor att noteras ska annat index véljas.

8. Overgangsregler
Samtliga tidigare antagna foreskrifter om medelsforvaltningen eller annat omrade som behandlas
I denna policy upphévs.

Kommunfullmaktiges tidigare utfastelser rérande borgensatagande, upplaning, utlaning eller
motsvarande och som genom avtal galler i forhallande till annan part, forandras ej sa lange nu
gallande atagande kvarstar.

13
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Bilaga - Definitioner av vanligt forekommande termer

Term Definition

Allokering Fordelning av tillgangsslag i portfoljen.

Benchmark Jamforelseindex.

Bolag Med bolag avses aktiebolag som har utgett noterade aktier handlade pa publik
marknadsplats.

Derivat- Derivat &r kontrakt vars varde bestdams utgaende fran vardet pa en

instrument underliggande vara, t.ex. borsindex. Med hjalp av derivat kan du minska de

risker som ar forenade med forandringar i placeringsobjektets varde, uppna
onskad exponering eller efterstrava tillaggsavkastning. Exempel pa vanliga
derivat ar kop- och saljoptioner i aktier samt ranteterminer. Exempel pa hur
derivat kan anvandas som ett riskhanteringsinstrument &r om investeraren tror
att borsen ska falla men inte vill sédlja. Innehavet kan da forsékras genom att
kdpa en saljoption vilken ger ratten, men inte skyldigheten, att sélja.

Diversifiering

Fordelning av en portfoljs placeringar inom och mellan olika
tillgangsslag/marknader i syfte att minska risken och/eller hoja avkastningen i
en portfolj.

Duration

Kan beskrivas som den rantebdrande portfoljens vagda genomsnittliga
aterstaende 16ptid. Durationen bestdms av obligationernas och kupongernas
aterstaende I6ptid, kupongernas storlek samt rantenivan. Ju hogre varde desto
mer k&nslig ar portfoljen for forandringar i marknadsrantan. Durationen for en
s.k. nollkupongsobligation &r lika med dess Ioptid och for en
kupongobligation lagre an dess loptid.

Emittent

Utgivare och garant av finansiella instrument.

ESG

ESG &r en uppsattning standarder for utvérdering av ett bolags verksamhet
gallande miljé6 (Enviroment), samhélle (Social) och bolagsstyrning
(Governance).

ETF

Exchange Traded Fund (ETF) &r en bérshandlad fond. En ETF ger
exempelvis exponering mot ett index som OMX, men handlas som en aktie
mot courtage och har hdgre likviditet an en aktiefond

Exponering

Det vérde, uttryckt i kronor eller i procent av den totala portfoljen, som
forandras p.g.a. forandringar i kursen/rantan pa ett vardepapper.
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Term

Definition

Handelsbanken

Handelsbanken Sweden All Bond Tradable Index &r ett marknadsviktat index

All Bond vars syfte ar att spegla den svenska marknaden for sakerstallda

Index bostadsobligationer samt obligationer emitterade av stat och kommun, med
benchmarkstatus.

I1GCC The Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) é&r ett
internationellt natverk av stora pensionsfonder och kapitalforvaltare med mer
an 150 medlemmar (huvudsakligen europeiska). Né&tverket arbetar for att
paverka bolag och lagstiftare pa nationell och internationell niva i syfte att
adressera risker och mojligheter kopplade till klimatférandringar. Malet &r att
sakra ett ordnat och effektivt skifte till en ekonomi med laga koldioxidutslapp.
WwWWw.iigcc.org

Index Matt pa en marknads eller delmarknads vérde och utveckling.

Kreditrisk Risk for att utstéllaren av ett finansiellt instrument, t.ex. obligation, inte kan
infria 16ftet om aterbetalning av lanet.

Likvida medel | Medel pa bankrékning o dyl som kan omséttas med kort varsel.

Likviditet Matt pa omfattningen av handeln, eller omsattningen, i ett instrument eller pa
en marknad. Aven benamning for kassamedel.

Limit Riskniva som begransar innehav av finansiella instrument.

Loptid Den tid som aterstar tills ett vardepapper forfaller till betalning.

Marknadsranta | Marknadspriset pa kapital som sétts av marknadens aktorer.

Marknadsvarde | Vardet av en tillgang (eller en hel portfolj) till kapitalmarknadens radande
prisniva.

MSCI AC Morgan Stanleys breda varldsindex for globala aktier.

index

Obligation Skuldebrev med I6ptid (ursprungligen) dver ett ar.

OMRX T-Bill | Nasdag OMX vardeviktade index bestaende av svenska statsskuldvéxlar.

PRI Principles for Responsible Investment (PRI), sex principer for ansvarsfulla

investeringar. FN-initiativ fran 2005, dar ett internationellt natverk av
investerare arbetar tillsammans for att omsatta de sex principerna i praktiken.
Principerna reflekterar standpunkten att miljofragor, sociala fragor och
agarstyrning ar viktiga for hur en investering utvecklas. www.unpri.org
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Rating

Av kreditvérderingsinstitut gjord beddmning av sannolikheten for att en skuld
kommer att regleras pa 6verenskommen tidpunkt.

Rating- Ratinginstituten Standard & Poor’s (S&P’s) och Moody’s Investors Service
kategorier Inc (Moody’s) klassificering av langfristig upplaning kan illustreras enligt
foljande:
Rating Mycket hog  Hog kredit- Spekulativ. = Mycket lag
institut = kredit- vardighet  kredit- kredit-
vardighet vardighet  vardighet
S&P’s | AAA-AA A-BBB BB-B CCC-D
Moody’  Aaaa-Aa A-Baa Ba-B Caa-C
S

S&P’s kreditvérdighetsbeddmningar
kommuncertifikat baserar sig pa en inhemsk ratingskala som stracker sig fran
K-1 till K-5. En emittent av penningmarknadsinstrument som hanfors till
kategori K-1 beddms ha en mycket god kapacitet att mota aktuella
betalningsforpliktelser medan en emittent som placerats i kategori K-5 ar, eller
forvantas bli, ur stand att i tid mota aktuella betalningsforpliktelser.

Oversittningstabell for rating

Sandard & Poor's Moody's
Nationell
kortfrigtig  Kortfrigig  Langfrigtig | Kortfristig ~ Langfristig
rating rating rating reting rating
AAA Aaa
AA+ Aal
AA Aa2
A-1+ AA- Aa3
A+ Al
A-1 A P-1 A2
A- A3
K-1 A-2 BBB+ P-2 Baal
K-2 BBB Baa2
K-3 A-3 BBB- P-3 Baa3
BB+ Bal
BB Ba2
B BB- Ba3
B+ Bl
B B2
B- B3
CCC+ Caal
CccC Caa2
CccC- Caa3
cC Ca
C C Not prime C
K-4 D D

av svenska foretagscertifikat och

16



EREMARKARYDS
s KOMMUN

Term

Definition

Realobligation

Obligation som ger en inflationsskyddad avkastning da den raknas upp med
inflationen i form av konsumentprisindex (KPI). Det innebér att framtida
kassafloden behaller sin reala kopkraft. Aven kallat realranteobligation.

Realranta

Nominell ranta minus inflation, vilket ger en ranta med hansyn tagen till
inflationen.

Rebalansering

| det fall portfoljens tillgangar utvecklas pa ett sadant satt sa att de
overgripande limiterna Gvertrads kravs en rebalansering for att ater vara inom
stipulerade limiter. Innebar alltsa att portfoljen viktas om for att aterigen vara i
balans med limiterna.

Riskmatt Matt for att mata risk. | vart fall anvands sannolikheten for att ga under
sakerhetsgolvet som matt pa risken.

Ranteportfolj | En formogenhet som &r placerad i ranteb&rande vardepapper.

SIX PRX- SIX PRX &r ett aktieindex som ska spegla marknadsutvecklingen av bolag pa

index Stockholmsbdrsens A- och O-lista. Indexet tar dven hansyn till utdelningar.

Standard- Statistiskt matt pa hur kraftigt véardet pa ett vardepapper eller en marknad

avvikelse fluktuerar dver tiden.

Strukturerad Med strukturerade obligationer avses obligationer dér en viss del kredit-

obligation och/eller likviditetsrisk har adderats.

Strukturerad Derivat kombinerade med rantebdrande véardepapper i ett och samma

produkt strukturerat vardepapper.

Sékerhetsgolv

Den pa forhand definierade lagsta niva som portfoljens tillgangar far falla till i
relation till malet.

Tillgangsslag

Rantebarande vardepapper och aktier ar tva exempel pa tillgangsslag.

Valutarisk Risken att utlandska tillgangar faller i varde métt i egen valuta p.g.a. att den
egna valutan stiger/utlandska valuta faller.

Vardepappers- | Fond som forvaltar aktier och andra vérdepapper och som administreras av

fond séarskilt fondbolag. Fonden &gs av andelsdgarna, vilket betyder att forvaltaren

inte under nagra omstandigheter kan anvéanda fondens tillgangar for att tacka
forluster i forvaltarens verksamhet. En fond som ar registrerad i Sverige star
under Finansinspektionens tillsyn och foljer den svenska fondlagstiftningen.
Inom EU finns ett sarskilt direktiv som galler fondverksamhet. Det gor att
fondlagstiftningen i de olika EU-l&nderna i stort 6verensstammer. | lander
utanfér EU kan det dock finnas stora avvikelser i regelverken.
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